V\/Cl\ FINANCE

analyticky meésic¢nik

'1




WCA FINANCE
OBSAH

MAKROEKONOMICKE ZPRAVODAJSTVI|
GRAF: S&P 500 E-MINI FUTURES
POSTREHY AKCIOVEHO OBCHODNIKA

GRAF: ALIBABA
GRAF: HANG SENG INDEX

AKTUALNI DENi VE SVETE KRYPTOMEN

FUN&FACT
SLOVNIK

10



graf 001

SPRPEN 2021
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Srpen roku 2021 se jiz natrvalo do historie zapi$e jako mésic, Podivame-li se na zapis z posledniho zasedani americké centralni A ! l'
kdy hnuti Téalibanu velmi prekvapivé dobylo zpét ztracend banky, logicky spatfime vyrazny pranik se zavéry z Jackson |. ” ﬂ
Uzemi Afghanistanu. Ackoliv zdpadni mocnosti byly na tuto Hole. Centralni bankéri FEDu zkratka pozaduji dalsi posun ve '
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variantu pripravovany poslednich 15 let, nedokazaly prozapadni
sily &elit vojakim Talibanu ani jediny tyden, prestoze Taliban
byl daleko hlfe vyzbrojen. Situace zostudila nejen zahraniéni
politiku USA v &ele s prezidentem spojenych statt Joe Bidenem,
ale také asociaci zemi NATO. Skutec¢nost, jak rychle ke zlomu
v Afghanistanu doslo poukazuje na fakt, Ze tamni obyvatelstvo
nemda zajem o hodnoty zapadni demokracie. Neni schopno
v krizovych situacich branit své “instituce“ ani prozapadni
spolec¢enské hodnoty. Odchod americké armady z Afghanistanu
nyni rozehrava upiné novou politickou hru, ve které Ize s nejvétsi
pravdépodobnosti ocekavat spolupraci Talibdnu s Ruskem,
¢i Cinou. Z ekonomického hlediska je totiz nové vyhlaseny
emirat Afghanistan izemim bohatym na nerostné suroviny. Pod
zemskym povrchem zde skryva zna¢né mnozstvi kobaltu, médi
nebo lithia, coz jsou suroviny patfici k vyznamnym vstuplm
v prdmyslové vyrobé, a to zajima predevsim Cinu.

Hlavnim tématem svétové ekonomiky jsou debaty centrdlnich
bankéfd s ohledem na postupné snizovani kvantitativniho
uvolfiovani. Podporu ekonomiky prostiednictvim odkupt
dirokého spektra finan&nich instrumentl, chté&ji centraini
bankéfi postupné omezit, protoze jiz pomalu vyhlizi pokles
inflaénich tlakd. Vice svétla do této problematiky mélo pfinést
tradi¢ni ekonomické sympézium v Jackson Hole. Misto, kde se
kazdoro¢né setkavaji predni zastupci ekonomické komunity,
centralni bankéfi, politici i manazefi fond(i (za CR byl v minulosti
zvan napf. Vaclav Klaus). Bohuzel vysledky vyvoje jednotlivych
ekonomik v dobé konani sympodzia byly stdle neuspokojivé,
a tak rozhovory na zmiriované téma kvantitativniho uvolfiovani
nemohly byt piili§ konkrétni, respektive zavéry z nich. Ceka
se totiz, Ze ochlazovani svétové ekonomiky prijde vyraznéji az
koncem tretiho, popfipadé zac¢atkem ctvrtého kvartdlu tohoto
roku.

zlepseni ekonomiky, aby bylo mozné zacit redukovat stavajici
baliky ekonomické podpory. Sledované oziveni ekonomiky nadale
komplikuje napfriklad pretrvavajici nedostatek pracovni sily

v logistice nebo stavebnictvi.

V Ceské republice se vy$e uvedend ekonomickd témata pfilis
nediskutuji, respektive nejsou podstatné reflektovana stavajici
politickou reprezentaci. Rijnové parlamentni volby zaméstnavaji
politické strany zcela jinymi okruhy problému, takze se k otazkam
ohledné infla¢nich tlakd a deficitu vefejnych financi dopracujeme
nejspise az po volbach. Tématem pro letosni volby nadale
zUstava nedostateé¢né financované zdravotnictvi nebo pfiprava
Ceské ekonomiky na transformaci v ramci celoevropské politiky
tzv. Green Deal, ktera limituje napfiklad podporu automobil
s klasickymi spalovacimi motory.

POSTREHY AKCIOVEHO OBCHODNIKA

Svétové trhy nepochybné zazivaji tézké obdobi. Nyni je jiz
témér jisté, ze americky Federalni vybor pro volny trh (FOMC)
brzy rozhodne o snizovani nakupl aktiv v rdmci kvantitativniho
uvolnovani. Federdlni rezervni banka uvadéla jako hlavni
argument pro program nakupu aktiv dosazeni plné zaméstnanosti.
Vzhledem k tomu, Ze nezaméstnanost klesla jiz skoro na 5 %,
neni dlvod v této silné expanzivni politice pokrac¢ovat. Faktem
je, ze jiz néjakou dobu plati specificka logika, kterd byla v historii
nemyslitelna.

Spatné zpravy jsou vlastné pro trhy dobré, protoze se jedna
o zadminku pokracovat v dosavadni stimula¢ni politice centralni
banky. Analogicky, dobré makroekonomické zpravy jsou zase pro
trhy Spatné, protoze argument pro ohromné dodavani likvidity ze
strany FederdIni rezervni banky, pozbyva smyslu. Akciové trhy
jsou vsak relativné klidné, s vyjimkou obcasnych korekci, které
jsou doprovazeny vyssi volatilitou. Nicméné objemy na futures
trhu (S&P 500) soustavné klesaiji.
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POSTREHY AKCIOVEHO OBCHODNIKA

Pouze tituly s ¢inskymi kofeny mély problémy, typickym pfikladem
jsou akcie Alibaba, ktera zhruba béhem deseti mésicl odepsala
vice jak 52 %. K vétsi ¢asti znehodnoceni v§ak doslo v poslednich
nékolika tydnech. Spoustécem byly tvrdsi antimonopolni zdkony
namifené proti vzdélavacim firmam a technologickym gigantam.
Duvéra investorl tudiz rapidné klesla a z nedvéry vzesla panika.
Jak bylo ale fe¢eno, zbytek amerického akciového trhu zUstal
stabilni. Panika se tykala pouze titula s ¢inskymi kofeny, které jsou
obchodovatelné na americkém akciovém trhu.
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Celkovy odliv kapitdlu z cinskych spole¢nosti se odhaduje na S
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POHLED NA TRH KRYPTOMEN

Bitcoin béhem srpna rychle prorazil skrze klicovou hladinu 42
000 USD. Postup do vyssich cenovych Grovni nebyl jiz tolik jisty,
ale nakonec se cena dostala nad dalsi dalezitou hladinu, ktera je
na 47 000 USD. Témér dva tydny Bitcoin nad uvedenou cenou
konsoliduje. Problém je vSak v tom, Ze cervenec a srpen jsou
z pohledu objem( jedny z nejslabsich mésict v historii trhu. Coz
nam fikd, Ze néco nehraje. Tézko vSak odhadovat, zda se zminény
faktor zlepsi, nebo se to v dohledné dobé na trhu s Bitcoinem
projevi. Momentalné trh testuje posledni klicovy level na 52 500
USD. Jestli se povede pruiraz, na budouci sméfovani trhu to bude
mit markantni vliv.
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ELEKTRINA NA BURZE JE NEJDRAZSI V HISTORII

Elektfina na Prazské energetické burze je nyni nejdrazsi v historii.
Konkrétné elektrina s dodavkou na pfristi rok ted vychazi na
zhruba 95 eur (pres 2400 korun) za megawatthodinu.

Dosavadni rekord padl 1. ¢ervence roku 2008, kdy cena byla 90
eur za megawatthodinu, upozornuje web ihned.cz.

Tato velkoobchodni cena elektfiny, za niz nakupuji napfiklad
firmy, se letos témér zdvojnasobila, kdyzZ rok 2021 zacinala na
cené kolem 50 eur.

Za rychlym ristem cen elektfiny experti vidi rostouci cenu
emisnich povolenek, které také letos vyrostly témér na
dvojnasobek plvodni ceny, i tfeba rostouci ceny zemniho plynu.
Obecné pak zdrazujici elektfina zapada do svéta probuzeného

SLOVNIK

Taliban - Taliban je radikalni hnuti v Afghanistanu. V letech

1996-2001 redlné vladlo na vétsiné Uzemi Afghanistanu, byt

diplomatického uznani se mu dostalo pouze od tfi zemi, a to
Saudské Arabie, Spojenych arabskych emiratl a Pakistanu.

FOMC - Federalni vybor pro volny trh

HANG SENG INDEX - je index akciového trhu vazeny trzni
kapitalizaci v Hongkongu. Pouziva se k zaznamenavani a sledovani
dennich zmén nejvétsich spole¢nosti na hongkongském akciovém
trhu a je hlavnim ukazatelem celkové vykonnosti trhu v Hongkongu.

z covidové karantény, kdy se ekonomika na rozbéhu prehfiva
a inflace roste. Vyrazné zdrazuji treba také stavebni materidly.

Z4&dna cena neroste do nebe. Korekci bych o&ekaval, ale je tézké
fici, kdy k ni dojde. SpiSe bych to vidél, Ze to bude az ke konci
roku, fekl webu ihned.cz energeticky expert Jan Gavor.

Rostouci ceny elektfiny se zatim nejvice dotykaji priimyslovych
podnikd, které si ¢asto elektfinu nakupuji rovnou na trzich. D4 se
ale ¢ekat, ze elektfinu budou dodavatelé postupné zdrazovat

i pro doméacnosti.

Zdroj: https://www.penize.cz/komodity-a-futures/428833-
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